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TISKOVÁ ZPRÁVA

Geopolitické napětí přibrzdí českou ekonomiku jen mírně. Příští rok by měl růst zrychlit

Praha, 29. června 2026 – Česká ekonomika letos navzdory zhoršenému mezinárodnímu prostředí poroste o 2,1 %, v příštím roce by měl její růst zrychlit na 2,5 %. Vyplývá to z aktualizované makroekonomické prognózy, kterou Hospodářská komora ČR zpracovala ve spolupráci s analytickým týmem České spořitelny. Aktualizace reaguje zejména na dopady konfliktu na Blízkém východě, narušení dodavatelsko-odběratelských řetězců, vyšší nejistotu ve světové ekonomice a pokračující strukturální problémy německého hospodářství. 
Aktualizovaná prognóza oproti listopadovému výhledu mírně snižuje letošní očekávání růstu reálného HDP o 0,2 procentního bodu. Důvodem jsou především dopady konfliktu na Blízkém východě, které vzhledem k době zpracování předchozí prognózy ještě nebylo možné zohlednit. Eskalace napětí na přelomu února a března zhoršila cenovou i fyzickou dostupnost některých komodit a zvýšila nejistotu ohledně dalšího ekonomického vývoje. Česká ekonomika však do tohoto nabídkového šoku vstupovala v relativně dobré kondici, proto Hospodářská komora i nadále očekává pouze mírné zpomalení růstu.
„České firmy znovu potvrzují, že se dokážou vyrovnat i s mimořádně složitými podmínkami. Navzdory geopolitickým konfliktům, obchodním bariérám nebo slabému výkonu eurozóny zůstává české hospodářství v růstové trajektorii. Další rozvoj ale není možné stavět jen na schopnosti firem přizpůsobit se nepříznivému prostředí. Potřebujeme rychlejší povolovací procesy, méně administrativních překážek, dostupnou energii, kvalifikované pracovníky a silnější podporu exportu na nové trhy. Právě na tom bude stát dlouhodobá konkurenceschopnost Česka,“ uvedl prezident Hospodářské komory České republiky Zdeněk Zajíček.
Hlavním tahounem hospodářského růstu zůstane spotřeba domácností. Její příspěvek k růstu HDP by měl letos dosáhnout 1,3 procentního bodu. Pozitivní sentiment spotřebitelů se navzdory ekonomickým a geopolitickým rizikům drží poblíž svého dlouhodobého průměru. Domácí poptávku podporuje také rychlý růst mezd. Průměrná nominální mzda by měla letos vzrůst o 6,6 %, reálně o 4 %. Spotřebitelská inflace by se navzdory zvýšeným inflačním tlakům měla udržet v tolerančním pásmu inflačního cíle České národní banky a v průměru dosáhnout 2,5 %, přesto zůstávají rizika cenového vývoje vychýlena směrem k vyšší inflaci.
Trh práce by měl sice mírně ochladit, z pohledu zaměstnavatelů ale zůstane nadále napjatý. Míra nezaměstnanosti podle metodiky Českého statistického úřadu by měla letos činit 3,3 %, přičemž firmy budou i nadále pociťovat nedostatek pracovní síly s požadovanou kvalifikací kvůli přetrvávajícímu nesouladu mezi nabídkou a poptávkou na trhu práce. Tato situace zůstává jedním z hlavních důvodů pokračujícího růstu nominálních mezd.
Prognóza předpokládá, že firmy budou pokračovat v investicích do svého rozvoje i přes zhoršené ekonomické prostředí. V situaci narůstající konkurence ze zemí mimo Evropskou unii, zvýšeného rizika narušení dodavatelsko-odběratelských řetězců, překážek v mezinárodním obchodě a zvyšujících se nákladů roste význam investic jako nutné podmínky budoucí konkurenceschopnosti. Fixní investice by letos měly přispět k růstu HDP 0,5 procentního bodu.
Zahraniční obchod podpoří růst ekonomiky pouze mírně. Vývoz by měl letos vzrůst o 4,8 %, dovoz o 5,1 %, a ve výsledku tak čistý export přispět k růstu HDP 0,1 procentního bodu. Slabší zahraniční poptávka souvisí především s nepříznivým ekonomickým vývojem v Německu a pouze pozvolným růstem eurozóny. Hospodářská komora proto upozorňuje na rostoucí význam větší diverzifikace českého exportu, a to jak směrem na nové trhy, tak do dynamicky se rozvíjejících ekonomik. I přes složité podmínky lze letošní očekávaný růst vývozu hodnotit jako důkaz dobré konkurenceschopnosti a schopnosti adaptace českých vývozců. 
„Polykrize ukazuje, že dosavadní model české ekonomiky se postupně vyčerpává. Už se nemůžeme spoléhat na levné energie, levnou práci ani na silnou poptávku z Německa. Zároveň ale vidíme, že české hospodářství je odolné. Firmy dál investují, domácí poptávka podporuje růst a exportéři se dokážou přizpůsobit. To je dobrý základ pro přechod k modelu založenému více na produktivitě, inovacích a vyšší přidané hodnotě,“ říká hlavní ekonom České spořitelny David Navrátil.
V roce 2027 Hospodářská komora očekává zrychlení růstu české ekonomiky na 2,5 % díky postupnému odeznívání negativních dopadů blízkovýchodního konfliktu. Hlavním tahounem růstu zůstane spotřeba domácností s příspěvkem 1,2 procentního bodu. Vyšší příspěvek, než letos by měly mít fixní investice (0,7 procentního bodu), spotřeba vlády (0,5 procentního bodu) i čistý export (0,2 procentního bodu). Průměrná nominální mzda by měla vzrůst o 5,4 %, reálně o 2,7 %, inflace by měla dosáhnout 2,6 % a míra nezaměstnanosti podle metodiky ČSÚ mírně klesnout na 3,2 %.
„Predikce pro rok 2027 je postavena na předpokladu stabilizace světové ekonomiky a nalezení trvalejšího mírového řešení konfliktu na Blízkém východě. S ohledem na turbulentní vývoj posledních let zůstávají geopolitické konflikty, narušení dodavatelsko-odběratelských řetězců, posilování obchodních bariér i další vývoj německého hospodářství hlavními riziky našeho výhledu,“ upozornil tajemník Hospodářské komory České republiky Ladislav Minčič.
Makroekonomická prognóza Hospodářské komory ČR je výsledkem spolupráce s analytickým týmem České spořitelny. Vedle makroekonomických dat a ekonomických modelů vychází také z pravidelných šetření komory mezi podnikateli, která zachycují aktuální očekávání a zkušenosti firem napříč obory i regiony. Spojuje tak analytický pohled renomované finanční instituce s jedinečnými daty z českého podnikatelského prostředí.

Příloha: Makroekonomická prognóza HK ČR – aktualizace pro roky 2026 & 2027
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