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2024
Vybrané slozky poptavky (r/r, stalé ceny, %)
HDP 1,3
Spotfeba domacnosti 2,0
Spotfeba viady 1,5
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 1,6
Export 2,3
Import 14
Prispévky k rastu HDP (stalé ceny, procentni body)
Spotifeba domacnosti 0,9
Spotieba vlady 0,3
Fixni investice 0,4
Zména stavu zasob -1,4
Cisty export 0,7
Primysl a maloobchod (r/r, stalé ceny, %)
Pramyslova produkce 1,3
Maloobchodni trzby 2,5
Verejné rozpocty (konec roku, % HDP)
Saldo vefejnych rozpodtu -2,9
Dluh vladniho sektoru 45,4
Trh prace a mzdy (%)
Nezaméstnanost dle CSU (roéni primér) 2,9
Nezaméstnanost dle MPSV (ro¢ni primeér) 3,9
Nominalni primérna mzda (r/r) 6,1
Realna primérna mzda (r/r) 3,4
Vyvoj cen (ro€ni priimér, %)
CPl inflace 2,7
Vnéjsi vztahy (konec roku)
Obchodni bilance (mid.) 77
Obchodni bilance (% HDP) 1,0
Bézny ucet PB (mld.) 52
Bézny ucet PB (% HDP) 0,7
Ménové podminky (ro¢ni primeér)
EUR/CZK 25,0
2W repo sazba (%) 5,25
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Rok 2024

Po lonském roce, v kterém Ceska ekonomika prochazela recesi, oCekavame nyni obrat
a navrat narodniho hospodarstvi k rastu. V roce 2024 dle naseho odhadu HDP
v realném vyjadieni mezirocné vzroste o 1,3 %.

Hlavnim prorustovym faktorem bude obnovena spotfeba domacnosti, jejiz pfispévek
k rastu HDP predikujeme na 0,9 procentniho bodu. Kli€ovy pfedpoklad tohoto vyvoje
pfedstavuje pokles tempa ristu spotrebitelskych cen na 2,7 %. Ro¢ni primérna mira
inflace se tak tento rok jiz bude pohybovat v pasmu infladniho cile Ceské narodni
banky (2% + 1 p. b.).

Diky tomu letos neporostou mzdy pouze v nominalnim vyjadfeni (nominalni rust
primérné mzdy odhadujeme na urovni 6,1 %), ale také v realném vyjadfeni, a to o
3,4 %. Nicméné rast vtomto roce nebude dostateCny pro to, aby vykompenzoval
pokles realnych mezd v pfedchozich dvou letech. Navrat realnych mezd k rustu i
presto ozivi spotfebu domacnosti, coz mimo jiné pfispéje k ristu maloobchodnich
trzeb ve stalych cenach o 2,5 %.

V dasledku snah o konsolidaci vefejnych financi spotfeba vilady k rlstu HDP pfispéje
pouze 0,3 procentniho bodu, a bude tak nejslabsi slozkou HDP s pozitivnim vlivem.
Deficit vefejnych rozpolti se diky tomu dostane pod 3% hranici stanovenou
Maastrichtskymi kritérii. Pfesnéji oCekavame, ze saldo vefejnych rozpoctu dosahne
hodnoty -2,9 % HDP a celkovy dluh vliadniho sektoru 45,4 % HDP.

Konsolidace vefejnych financi ovlivni také investi¢ni aktivitu firem. Omezeni dotaci a
zvysSeni dané z pfijmu pravnickych osob zredukuji objem finanénich prostfedku, které
firmy mohou alokovat na investice. Na rozhodovani firem o investicich zarover také
budou nadale plsobit zvySené urokové sazby, které omezuji moznosti uvérového
financovani investic. Negativné na objem firemnich investic pusobi také znacna
nejistota pojici se s geopolitickym vyvojem a vyvojem cen energetickych vstupu.
Hospodarsky rust Ize nejen z tohoto dlivodu povazovat za relativné kiehky, a u firem
proto stale previada urcita opatrnost v planovani investic.

Produkce Ceskych firem zlstava na zahrani¢nich trzich navzdory Ffadé problémd,
kterym tuzemska ekonomika Celi (zejména nedostatek pracovni sily, relativné vysoké
ceny energii, vysoka administrativni a regulatorni zatéz), stale velmi dobfe
konkurenceschopna. OCekavame, Ze pozitivné bude k rustu rovnéz pfispivat Cisty
export, ktery pfida 0,7 procentniho bodu.

Ve prospéch exportu, a tim i vykonnosti celé ekonomiky plsobi také oslabeni koruny
k hodnotam nad 25 korun za euro vyvolané poklesem urokovych sazeb Ceské narodni
banky. BEéhem letoSniho roku nepfedpokladame vyraznéjSi posileni koruny. Ro¢ni
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primér kurzu koruny vaci euru bude proto dle naseho odhadu odpovidat 25 korunam
Za euro.

K postupnému ekonomickému oZiveni bude béhem roku dochazet také u nasich
nejvétSich obchodnich partnerd. Kombinace obnovené zahrani¢ni a domaci poptavky
umozni rast pramyslové produkce v tomto roce o0 1,3 %.

Jedinou slozkou HDP s negativnim pfispévkem se stane zména stavu zasob.
Vysledek je do urcité miry dédictvim minulych let, konkrétné roky 2021 a 2022, kdy
dochazelo k neobvykle vysoké tvorbé zasob. V roce 2021 se pravdépodobné firmy
chtély pfedzasobit z divodu ocekavani obnoveni silné predpandemické poptavky,
v roce 2022 pak pravdépodobné prevladly predevsim opatrnostni divody a nucené
zasoby z dlvodu naruSeni dodavatelsko-odbératelskych fetézcl. Pro letoSni rok
oCekavame, ze firmy budou pokracovat v rozpousténi dfive naakumulovanych zasob
a jejich prispévek k rastu HDP bude odpovidat -1,4 procentniho bodu.

V prognéze identifikujeme rizika ve sméru vysSiho i nizSiho rastu. Za hlavni riziko ve
sméru nahoru povazujeme slabsi ro€ni primeér kurzu koruny vuci euru. Slabsi koruna
by méla zasadni pozitivni vliv na vykonnost Ceského exportu, a tim by prispéla
k silnéjSimu hospodarskému rlstu. Na druhé strané by ale takovy vyvoj mohl zpomalit
desinflacni proces. Za hlavni, v tomto pfipadé exogenni, riziko smérem k niz§imu rastu
povazujeme obecné geopolitickou situaci ve svété a vyvoj globalni ekonomiky. Dale
jako negativni riziko hodnotime stale napjaty trh prace. NarGst nezaméstnanosti byl
v minulém roce navzdory mirné recesi pouze velmi mirny a ani vroce 2024
nepredpokladame, ze by doSlo k jejimu vyraznému narlstu. Ocekavame, ze roc¢ni
prumér nezaméstnanosti letos dosahne 3,9 % dle metodiky MPSV, resp. 2,9 % dle
metodiky CSU. Zaméstnavatelé se proto budou nadale potykat s nedostatkem
pracovni sily, ktery vytvafi silnou vyjednavaci pozici pro zaméstnance, ktera miize vést
k vy§Simu rdstu nominalnich mezd. V takovém pfipadé by firmy pravdépodobné byly
nuceny vy$si mzdové naklady promitnout do cen své produkce, coz by vedlo k vySsi
spotrebitelské inflaci. Nelze také vyloucit, Ze by se vy$Si mzdové naklady promitly do
cen exportni produkce, ktera by se tim stala méné konkurenceschopnou. Mozny vyssi
mzdovy rust by také mohl probihat na ukor investic. Tyto dva faktory by v pfipadé
vyrazné vysSi mzdové dynamiky mohly negativné ovlivnit vykonnost ekonomiky
smeérem k niz8imu realnému rustu HDP.

O prognoze

Hospodaiska komora soustavné sbira dvakrat rocné informace o podnikatelském
sektoru v CR v ramci tzv. Komorového barometru. Kromé toho pravideln& pofada mezi
svymi 16 tisici ¢leny fadu dalSich Setfeni zaméfenych na aktualni témata. Zpétnou
vazbu o souasném a oCekavaném vyvoji ekonomiky Hospodaiska komora dale
ziskava v ramci svych 25 odbornych sekci, sdruzujicich podnikatele a experty k dané
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problematice, na setkanich zastupct Hospodaiské komory s Celnymi pFedstaviteli
firem v jednotlivych krajich nebo napfiklad také v ramci komorové poradny.

Hospodarska komora je jedinym zakonnym zastupcem podnikatelti v Ceské republice
a svou jedine¢nou regionalni strukturou i pestrym odvétvovym zastoupenim je jim blize
nez statni sprava C€i prognostické utvary velkych spole¢nosti. | to je davod, pro¢
Hospodarska komora od roku 2017 publikuje vlastni prognézu hlavnich
makroekonomickych ukazatel( vyvoje Ceské republiky a za tim G&elem spoijila své sily
s profesionaly z Ceské spofitelny véetné& jejich technického instrumentaria v podobé&
modelu vSeobecné ekonomické rovnovahy.
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