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2023 2024
Vybrané slozky poptavky (r/r, stalé ceny, %)
HDP 0,0 2,8
Spotieba domacnosti -2,9 2,9
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 2,7 4,1
Spotieba viady 0,7 1,4
Export 2,0 572
Import 1.3 5,0
Prispévky k ristu HDP (stalé ceny, procentni body)
Spotieba domacnosti -1,4 1,3
Fixni investice 0,8 1,1
Zména stavu zasob 0,0 -0,1
Spotieba viady 0,1 0,3
Cisty export 0,5 0,3
Pramysl a maloobchod (r/r, stalé ceny, %)
Primysl 0,0 29
Maloobchod -3,4 2,0
Verejné rozpocty (konec roku, % HDP)
Saldo vefejnych rozpocta -3,8 -2,7
Dluh vladniho sektoru 43,2 44.0
Trh prace a mzdy (%)
Nezaméstnanost dle CSU (roéni primér) 2,9 3,0
Nezaméstnanost dle MPSV (ro¢ni pramér) 4,0 4,1
Nominalni prdmérna mzda (r/r) 7,0 6,9
Realna primérna mzda (r/r) -2,8 3,7
Vyvoj cen (ro¢ni primér, %)
CPlI inflace 10,0 3,0
Vnéjsi vztahy (konec roku)
Obchodni bilance (mld. CZK, narodni pojeti) 20 168
Obchodni bilance (% HDP) 0,3 2,1
Bé&zny ucet (mld. CZK, CNB) -42 69
Bézny ucet (% HDP) -0,6 0,9
Ménové podminky (ro¢ni prumér)
CZK/EUR 24,5 24,3
2W repo sazba (%) 6,85 4,55
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V aktualni progn6éze odhadujeme stejné jako v nasi predchozi predikci z listopadu
2022, Ze Ceska ekonomika bude v roce 2023 stagnovat, tj. realna meziroCni zména
HDP bude odpovidat 0 %. Zasadni vliv na vyvoj ekonomiky bude mit nadale inflace,
ktera se i v roce 2023 bude pohybovat vysoko nad 2% inflaénim cilem Ceské narodni
banky. Pro letoSni rok stejné jako v pfedchozi prognéze oCekavame primérnou inflaci
na urovni 10 %. Ke sniZeni tempa ruastu cen by mélo dochazet krom ekonomickych
divodu také kvdli vlivu srovnavaci zakladny. Mezi hlavni ekonomické faktory hrajici ve
prospéch zpomalovani inflace Ize zafadit stabilizaci cen energii a ochlazeni domaci
poptavky (jak po statcich kratkodobé, tak dlouhodobé spotieby nebo také po
nemovitostech, které maiji v eském spotifebnim koSi velkou vahu).

Mzdy v nominalnim vyjadfeni porostou 7% tempem. K nardstu nominalnich mezd
CasteCné pfispéje také situace na Ceském trhu prace vyznacujici se dlouhodobé
nizkou nezameéstnanosti. Ackoliv nezameéstnanost v tomto roce mirné vzroste,
neoCekavame, Ze za cely rok pfesahne 4 % (dle metodiky MPSV, resp. 2,9 % dle
metodiky CSU). Rlst nominalnich mezd v8ak nebude dostateéné vysoky na to, aby
pokryl znehodnoceni pfijmu vysokou inflaci. V realném vyjadfeni proto oCekavame
pokles mezd o -2,8 %.

Znehodnoceni pfijmi domacnosti se negativné propiSe do jejich spotfeby. Pokles
spotifeby domacnosti bude puasobit jako vyznamny protiinflaéni faktor. Spotfeba
domacnosti pfispéje k vyvoji realného HDP hodnotou -1,4 p. b., a bude tak hlavnim
negativnim faktorem celkového ekonomického vykonu v letoSnim roce.

Naopak zasadni pozitivni pfispévek 0,8 p. b. k vyvoji realného HDP by mél dle nasich
odhadu tvofit hruby fixni kapital. Naznacuji to mimo jiné vysledky z pravidelného
Setfeni Komorovy barometr provadéného Hospodaiskou komorou CR mezi svymi
Cleny. Dle vysledku Setfeni se v roce 2023 chystaji investovat tfi Ctvrtiny firem. Jedna
se predevSim o investice do energetickych uUspor a do zefektivnéni vyrobnich
technologii. Zména zasob firem dynamiku realného HDP v tomto roce neovlivni.
Nebude tak jiz pokraCovat trend pfedchozich dvou let, kdy firmy tvofily na svych
skladech vysoké zasoby v oekavani pokraCovani silné poptavky z pfedchozich let,
ktera se vSak kvuli jen kfehkému postcovidovému zotaveni a agresi Ruska na Ukrajiné
a s ni spojené energetické krizi nedostavila.

Vyvoj v zahrani¢nim obchodé bude na exportni strané ovlivnén predevS§im ménovym
kurzem a zahrani¢ni poptavkou. Primeérny kurz koruny vici euru za cely rok 2023 bude
na urovni 24,5 korun za euro. ACkoliv se jedna oproti hodnotam ze zaCatku roku 2023
0 pomérné vyznamné oslabeni, kurz i na této predikované urovni nadale limituje
exportni moznosti ekonomiky v duasledku snizeni cenové konkurenceschopnosti
Ceskych firem. Pfi této urovni kurzu neoekavame zasadni narust ¢eskych exportl ani
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v pfipadé silngjSi zahrani¢ni poptavky. Presto vSak ocekavame, Ze pfispévek
zahrani¢niho obchodu k vyvoji HDP bude kladny na urovni 0,5 p. b., a to v souvislosti
s propadem objemu importd vlivem poklesu domaci poptavky po zahrani¢nim zbozi.

Domacnosti v ramci zvySenych Zzivotnich nakladd omezuji nakupy zbytného (a
predevsim luxusniho) zboZzi, které je vétSinou pravé predmétem dovozu.

Rok 2024

PFisti rok by mél byt rokem hospodarského oZiveni. K redlnému rustu HDP ve vysi
2,8 % pozitivné prispéji prakticky vSechny jeho komponenty s vyjimkou zmény stavu
zasob. Tahounem ekonomiky bude konecna spotfeba a tvorba hrubého fixniho
kapitalu. Potencialné vyS8Si pozitivni vliv zahrani¢niho obchodu v disledku
predpokladaného zotaveni hlavnich vyvoznich trhd bude limitovan kurzem koruny,
ktera i pfes prepokladané sblizovani urokovych sazeb ECB a CNB zlstane stale
relativné silna. DUvodem by mél byt lepSi sentiment trh( v souvislosti
s predpokladanym ukon€enim agrese Ruska vuci Ukrajiné. Ro¢ni mira inflace se
vyrazné snizi na 3 %. Stagnujici pramysl zane rast. Parametry trhu prace zUstanou
v zasadé zachovany, realny rast mezd bude vysledkem snizeni inflace. VnéjSim
rizikem predikce je vyvoj geopolitické situace a vnitfnim pak praktickd ménova a
rozpoctova politika statu.

O prognédze

Hospodarska komora soustavné sbira dvakrat rocné informace o podnikatelském
sektoru v CR v ramci tzv. Komorového barometru. Kromé toho pravideln& pofada mezi
svymi 16 tisici Cleny fadu dalSich Setfeni zaméfenych na aktualni témata. Zpétnou
vazbu o souCasném a ocCekavaném vyvoji ekonomiky Hospodariska komora dale
ziskava v ramci svych 25 odbornych sekci, sdruzujicich podnikatele a experty k dané
problematice, na setkanich zastupcl Hospodarské komory s Celnymi predstaviteli
firem v jednotlivych krajich nebo napfiklad také v ramci komorové poradny.

Hospodaiska komora je jedinym zakonnym zastupcem podnikatelt v Ceské republice
a svoji jedine¢nou regionalni strukturou i pestrym odvétvovym zastoupenim je jim blize
nez statni sprava &i prognostické utvary velkych spole¢nosti. | to je duvod, pro¢
Hospodaiska komora od roku 2017 publikuje vlastni prognézu hlavnich
makroekonomickych ukazatel vyvoje Ceské republiky a za tim uéelem spoijila své sily
s profesionaly z Ceské spofitelny véetné& jejich technického instrumentaria v podobé&
modelu vSeobecné ekonomické rovnovahy.
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